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Kuresel Piyasalar

Kuresel piyasalar, ABD'de enflasyon endiselerinin glui¢ kaybetmeye devam etmesi ve

Fed’in ekonomide yumusak inigi saglayabilecegine yonelik beklentiler sebebiyle ilimli

pozitif goriinim sergiledi
Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

ABD ve Japonya’da Sukran Ginu sebebiyle gegen haftanin
son islem glninde piyasalarda hacim daha dislk
seyrederken, Cuma guini New York borsasinda islemler yarim
glin olarak gergeklesti. Hafta genelinde ise kiiresel piyasalar,
ABD'de enflasyon endiselerinin glic kaybetmeye devam etmesi
ve Fed’'in ekonomide yumusak inisi saglayabilecegine yonelik
beklentiler sebebiyle ilimli pozitif seyir izledi.

Makro veriler cephesinde, S&P Global, ABD'nin Kasim ayina
iliskin imalat, hizmet ve bilesik PMI oncu verilerini agikladi.
Buna gore, imalat sanayi PMI, Kasim’da gegen aya kiyasla 0,6
puan azalarak 49,4 degerine dustu. Bu dénemde 3 ayin en
dislk seviyesine gerileyerek imalat sektdrindeki daralmaya
isaret eden endeksin 49,8 degerini almasi 6ngdruluyordu.
ABD'de hizmet sektdri PMI ise Kasim’da gegen aya gore 0,2
puan artigla 50,8 degerine ¢ikti. Piyasa beklentilerinin Ustinde
gerceklesen ve 4 ayin en yuksek seviyesine ¢ikan endeksin
50,4 degerini alacag tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan bilesik PMI de Kasim’da aylik bazda
degisim gdstermeyerek 50,7 oldu.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 vyillik tahvil faizi %4,49
seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi %4,97 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi ise 12,46 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde, S&P 500 endeksi
%0,06 artisla 4.559,34 ve Dow Jones endeksi %0,33 artisla
35.390,15 seviyelerinde gunli tamamlarken, Nasdaq endeksi
%0,11 azahgla 14.250,86 seviyesinden ginid tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde de Euro Stoxx 50
%0,27 artigla 4.372,95, CAC 40 %0,20 artisla 7.292,80,
Almanya DAX endeksi %0,22 artigla 16.029,49 ve FTSE 100
%0,06 artigla 7.488,20 seviyelerinden guni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya’da yodun veri akisi takip edildi. Japonya'da
hizmet UFE'si Ekim ayinda %2,3 artarak Ocak 2020'den bu
yana en yiksek seviyesine yikseldi ve 6nceki ay aciklanan
%2'lik verinin tzerinde gerceklesti. Cin’de aciklanan sanayi
karlarinin Ekim’de yillik artis orani %2,7’ye gerilerken, Ocak-
Ekim déneminde bir yil 6ncesine gbre %7,8 azalis kaydedetti.
Bu gelismelerle birlikte Asya piyasalarinda negatif goérinim
izleniyor. Kospi endeksinde 90,22, Shanghai endeksinde
%0,76, Hang Seng endeksinde %0,92 ve Nikkei endeksinde
%0,59 dususler takip ediliyor.

ABD vadelilerinde de negatif seyir takip ediliyor.

Bugin ABD’de yeni konut satislari ve Dallas Fed imalat
aktivitesi verileri takip edilecek. Yeni konut satislari Ekim ayi
verisinin aylk bazda %4,8 dususle 723k seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Dallas Fed imalat aktivitesi Kasim ayi verisinin de
aylik bazda 3,2 puan artigla -16 seviyesine yukselmesi
ongoriltyor.

Gelecek giindemde neler var?

Sali guni ABD’de Conference Board tiketici giveni ve
Richmond Fed imalat endeksi verileri takip edilecek.
Congerence Board tiketici giiveni Kasim ayi verisinin aylik
bazda 1,6 puan dislsle 101 seviyesine gerilemesi bekleniyor.
Richmond Fed imalat endeksi Kasim ayi verisinin de aylk
bazda 2 puan disisle 1 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.

Carsamba guni ABD'de haftallk mortgage basvurulari,
biyume, kigisel tiketim, cekirdek kisisel tuketim fiyat endeksi
verilerine ek olarak Fed tarafindan yayimlanacak olan Bej
Kitap verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tzere 24 Kasim
haftasina iliskin haftallk mortgage basvurulari verisi haftalik
bazda %3 dusls kaydetmisti. 3C23 verilerine iliskin olarak
GSYH artiginin yilliklandiriimis ¢eyreksel bazda %5 seviyesine
revize edilmesi bekleniyor. Kisisel tuketim verisinin yillik bazda
%4 artis olarak glincellenmesi tahmin ediliyor. Cekirdek kisisel
tuketim fiyat endeksine yonelik piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagr  uzere 6ncu  veri  %2,4  seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bolgesi cephesinde de tuketici glveni
Kasim ayi verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi tzere
Kasim ayi 6ncu verisi ayllk bazda 0,9 puan artisla -16,9
seviyesinde gerceklesmisti.

Persembe gini ABD’'de haftalik issizlik maasi basvurulari,
kisisel gelirler, kisisel giderler, kisisel tuketim harcamalr
deflatoért, MNI Chicago PMI ve bekleyen konut satiglar verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere 18 Kasim haftasina iliskin
haftalik issizlik maasi bagvurulari verisi 209k seviyesinde, 11
Kasim haftasina iliskin devam eden basvurular verisi de 1,84
mn seviyesinde gerceklesmisti. Kisisel gelirler ve Kkisisel
giderler Ekim ayi verilerinin aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. Deflatér Ekim ayi verisinin manset bazda aylik ve
yihk bazda sirasiyla %0,1 ve %3,1 sartiglar kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek verinin de aylik bazda %0,2, yillik bazda
%3,5 artis kaydetmesi bekleniyor. MNI Chicago PMI Kasim ayi
verisinin 2 puan artisla 46 seviyesine yukselmesi bekleniyor.
Beklenen konut satiglari Ekim ayi verisinin de aylik bazda
%0,9 dusus kaydetmesi bekleniyor.

Cuma gunu ise ABD’de Kasim ayina yonelik ISM imalat PMI
verisi takip edilecek. Ekim ayinda 46,7 olarak gerceklesen
verinin, Kasim ayinda 47,7 olarak agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 352730 & 053% & 093% & 455% & 6.18%
Nasdaq 142659 & 046% A& 099% A& 518% A& 36.15%
S&P 500 Vadeli* 45683 &  002% & 090% & 402% & 17.99%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159947 & 023% & 047% & 370% & 13.67%
FTSE 100 74836 & 019% W -028% W -190% W -0.39%
MSCI Europe 19120 & 068% & 082% & 410% & 9.08%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30410 W -068% W -044% W -111% W -1.06%
Kospi 24966 W -073% & 108% & 391% A& 11.64%
Hong Kong* 175594 W -196% W -153% & 024% W -11.05%
S&P BSE Sensex - Hindistan 659700 W -004% & 027% W -017% & 7.91%
IDX Composite - Endonezya 7,0006 & 0.08% & 046% & 126% & 0 2.18%
TAIEX - Tayvan 17,2874 w -004% & 046% & 369% & 22.74%
MSCI GOU Asya 5275 & 050% & 151% & 407% & 272%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78986 W -111% A& 058% W -645% & 44.22%
MOEX - Rusya 32211 W -030% & 046% & 139% A& 50.02%
WIG - Polonya 744448 W -039% & 048% A& 1183% & 29.16%
Prag SE - Prag 13858 W -042% & 013% & 309% & 1491%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,0595 & 074% & 071% & 551% & 7.15%
Merval - Arjantin 878,971.3 &  4.81% & 4594% & 2596% 4 340.90%
Tel Aviv 35 - israil 17972 A& 026% A& 437% & 397% A& 0.01%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,0781 W -020% W -004% & 475% & 572%
FTSE/JSE All - Endonezya 75,438.7 & 0.90% & 205% & 216% A 2.50%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39850 W -030% & 001% W -163% & 19.71%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiuresel cephede 6ne gikan negatif goérinum sebebiyle bugiin endeksin saticili
baslangi¢ yapabilecegini diisiiniiyoruz

Haftanin son islem giinii piyasalarda neler oldu?

Gune %0,05 artisla 7.902,36 puandan baslayan BIST 100 endeksi,
glnd %0,78 deger kazanciyla 7.959,95 seviyesinden tamamladi.
Endeksin glin igindeki en disik degeri 7.851,34, en yuksek degeri
ise 7.996,08 oldu. Bankacilik endeksi giint %1,16 artigla 8.086,21,
sanayi endeksi ise gunu %0,72 artigla 12.742,56 seviyesinde
tamamladi. GuUnlik iglem hacmi ise 79,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Veri cephesinde, TCMB Kasim ayina iliskin reel kesim guven
endeksi ve kapasite kullanim oranlarini yayimladi. Reel kesim
glven endeksi Kasim'da bir dnceki aya gore, 3,1 puan azalarak
100,2 oldu. 2023 yili Kasim ayinda mevsimsellikten arindiriimis
Reel Kesim Gliven Endeksi, bir 6nceki aya gére 1,4 puan azalarak
103,9 seviyesinde gerceklesti. Gelecek on iki aylik dénem sonu
itibariyla yilik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 1,3 puan azalarak
%61,2 seviyesinde gergeklesti. TCMB verilerine gore imalat
sanayide kapasite kullani orani da Kasim ayinda %78 oldu. Bir
dnceki veri %77,4 olarak izlenmisti. Imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindirimis Kapasite Kullanim Orani, bir
Onceki aya gore 0,7 puan artarak % 77,5 seviyesinde gerceklesti.
Diger yandan TUIK; Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven
Endeksleri, Kasim 2023 verilerini yayimladi. Buna goére, glven
endeksi insaat sektorinde yukselirken, hizmet ve perakende
sektérlerinde dustli. Mevsim etkilerinden arindirilmis  glven
endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoriinde
%2,4 oraninda azalarak 110,9 degerini, perakende ticaret
sektorinde %1,9 oraninda azalarak 111,7 degerini ve ingaat
sektdriinde %2,2 oraninda artarak 91,0 degerini ald1.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel cephede 6ne cikan negatif gérinim sebebiyle bugln
endeksin saticili baglangi¢ yapabilecegini diglnuyoruz.

Bugtin yurt icinde veri akisinin sakin olmasi bekleniyor.
Gelecek glindemde neler var?

Carsamba glnu yurt igcinde ekonomik gliven endeksi ve dis ticaret
dengesi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere, ekonomik
guven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 1,1 puan artigla 96,5
seviyesine yukselmisti. Dis ticaret dengesi Eylul ayi verisi de 5,01
milyar dolar agik olarak gerceklesmisti. Persembe glinl, dglncu
ceyrege yonelik blylime verisi takip edilecek. Hatirlanacag tzere,
ekonomistlerin 2023 yil liglincii geyrek dénemi igin GSYiH'e iligkin
yilhk medyan tahmini % 5,7 bidytime yoninde olusmustu. Anketlere
gore, en yuksek ve en disik tahminler %6,3 ve %4,0 olarak
gerceklesmisti. Diger yandan Persembe gini TCMB, son PPK
toplantisinin  Ozetlerini  yayimlayacak. Hatirlanacagi Uzere,
gectigimiz hafta TCMB, beklentilerin (izerinde 500 baz puan artisla
politika faizini %40 seviyesine cikarirken, parasal sikilagtirma
hizinin yavaslatilacagi ve sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman
diliminde tamamlanacagi mesajini vermisti. Cuma guni, Kasim
ayina yonelik 1SO Turkiye imalat sanayi PMI endeksi takip
edilecek.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

7,960.0
& 0.78%
& 517%
& 44.49%

79.3
v -2317%

121.3

¥ -34.64%

BIST Banka BIST Sinai

8,086.2
& 1.16%
& 9.82%
4 60.83%

147
W¥-37.81%
18.2

W¥-18.89%

12,742.6
& 0.72%
& 3.81%
& 43.11%

38.0
v -1.23%
65.6

W -42.03%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 28.8728
€/$ 1.0943
Si¥ 149.50
Altin 2,002.7

Tiirkiye Agilist Oncesi

28.8901
1.0944
149.03

2,011.0

&
'y
v

o

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 24/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 199.1 @® o002% @ -333%
Tiirkiye 5 Yillik 3326 @ 002% @ -1.93%
Tiirkiye 10 Yillik 4152 @ 004% @ -1.38%

tirim-menkul-

Aylik deg.

@® -305%
@ -175%

@ -10.7%

Degisim

0.06%
0.01%
-0.31%

0.41%

Yillik deg
@ 57.3%
@ -37.5%

@ -159%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giiniinde ABD Kasim ayi bilesik PMI verisi

beklentilere paralal gerceklesirken, Almanya Kasim ayi iFO Net Degisim

endeksi beklentilerin hafif altinda agiklandi. Veriler sonrasi . Son -

tahvillerde saticili seyir izlenirken, giin iginde ABD 10 yillik Ulkeler  Getiri () CUMitk Haftalik  Ybb

tahvil faizi 7 bp artigla %4,48, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp —

artisla %2,64’'dan islem gordu. Trkiye 819 000 005 073
ABD 448 0.07 0.04 0.59

Tarkiye’nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirisi yatay seyir Ingiltere 429 004 019 063

. . . - , . - . Amanya 2.64 0.02 0.06 0.08

izledi. 5 yilhk CDS risk primi 338 bp’dan islem goérurken, Eylal

. . S . . Fransa 321 0.02 0.04 0.10

2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi %8,19 seviyesinden :

haftayl tamamladi Ispanya 363 002 004 ool
Italya 4.39 0.00 0.02 -0.31

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0937’e yukseldi. Dolar

Endeksi 103.522'ye gerilerken, Dolar / TL kuru ise 28,87 R e

. . . L Degisim (%)

seviyesinden iglem gordu. Son Fiyat Ginlik Haftalk Ybb

Tiirk Lirasi 2887 016 065 5433
Yurt ici tarafta EKim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 46 G. Afrika Randi 18.85 0.23 273 10.84
bp artisla %41,05’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 32 bp Rus Rublesi 88.72 016 -070 2071
azalgla %28,39 seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Meksika Pesosu  17.10  -054  -0.75 -12.27
Allm Satim Pazarinda iglem hacmi 2,2 milyar TL'ye geriledi. Kore Wonu 1,302 004 056 343

Hindistan Rupee  83.36 0.03 0.14 0.79
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutari EndonezyaRupia 15517 003 067  -0.06
onceki haftaya goére 29 milyar azalarak 5 milyar seviyesine Macar Forinti 34704 028 016  -697
gerilerken, swap fonlamasi 146 milyar TL artisla 1 trilyon 754 Brezilya Reali 489 037 -049 -759

milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi
117 milyar TL artisla 1,76 trilyon TL'ye yiikseldi. BiST Repo

Pazar’'nda ortalama faiz orani %34,57 — 39,75 bandinda TL Piyasa Faiz Oranlari

olusurken, ortalama islem hacmi 126,4 milyar TL’ye yUkseldi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38.50/41.50
TCMB Agir. Ort. Fon. 35.16
TLREF 39.77
TCMB Toplanti Tarihi 21 Aralik 2023
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Yurt ici Haberler

TCMB'nin Finansal Tiketicilerden Alinacak Ucretlere iligkin
Usll ve Esaslar Hakkinda Teblig'de degisiklik yapilmasina
dair tebligi ile Bankalarca Ticari Misterilerden Alinabilecek
Ucretlere iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig'i Resmi Gazete'de yayimlandi. Hafta
ici saat 16.00'dan sonra ve hafta sonu gergeklestirilen
EFT/FAST islemlerinde bankalar, azami EFT/FAST
tarifelerinin %50 fazlasi kadar Ucret alabiliyordu. 1 Aralik
2023'te yurarlige girecek dizenlemeler ile saat veya gin
farki olmaksizin bitin EFT/FAST islemlerinde azami Ucret
tarifesi ayni uygulanacak.

Hazine ve Maliye Bakanhg Gelir idaresi Bagkanhg
tarafindan hazirlanan Vergi Usul Kanunu Tebligi, Resmi
Gazete'de yayimlandi. Tebligde, Vergi Usul Kanunu uyarinca
yeniden degerleme oraninin, yeniden degerleme yapilacak
yilin ekim ayinda (ekim dabhil) bir 6nceki yilin ayni donemine
gére Tulrkiye Istatistik Kurumunun yurt ici Uretici fiyat
endeksinde meydana gelen ortalama fiyat artis orani oldugu
ve bu oranin Bakanlikga Resmi Gazete ile ilan edilmesi
gerektigi belirtildi. Bu kapsamda, yeniden degerleme oraninin
2023 yili igin % 58,46 olarak belirlendidi kaydedildi.
Dizenlemede, bu konuda daha 6nce yayimlanmis tebliglerin
de yururlikte bulundugu bildirildi. Cesitli vergi ve harglarla
ilgili kanunlarda, vergi, har¢ ve ceza tutarlarinin her yil
yeniden degerleme orani kadar artmasi éngoruluyor.

Yurt Disi

ithalatta goézetim ve korunma ©6nlemi uygulamalari
kapsaminda hesaplanan KDV indirim hakkinin kaldiriimasi
kararlastirildi. Buna gore, ithalatta gézetim uygulamasina tabi
mallara iliskin gimrik beyannamelerinde beyan edilen ve
tevsik edilemeyen tutarlar ile bu tutarlar nedeniyle dogan ve
KDV matrahina dahil edilen her tirld vergi, resim har¢ ve paylar
dolayisiyla 6denen KDV indirim hakki kaldiridi. Ithalatta
korunma 6nlemi olarak uygulanan gumrtk vergisi veya ek mali
mukellefiyetler, ithalatta haksiz rekabetin dnlenmesi amaciyla
uygulanan dampinge karsi vergi ve telafi edici vergiler ile bu
tutarlar nedeniyle dogan ve KDV matrahina dahil edilen her
turll vergi, resim harg ve paylar dolayisiyla 6denen KDV indirim
hakkinin da kaldirilmasi uygun bulundu.

TCMB'nin Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Turleri
Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig'i Resmi
Gazete'nin buglnkl sayisinda yayimlandi. Buna goére, Katilma
hesaplari, 1 aya kadar vadeli (1 ay dahil), 3 aya kadar vadeli (3
ay dahil), 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar vadeli ve
1 yil ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar payi
o6demeli) olarak acilabilecek hesaplar olarak degistirildi.

Haberler

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Francois
Villeroy yaptigi aciklamada, ECB’nin beklenmedik bir durum
ortaya c¢ikmadigi surece faizleri artirmayacagini soyledi.
Villeroy “Sdurprizleri diglarsak AMB’nin faizleri artiracagini
sanmiyorum” ifadelerini kullandi. Faizlerde kademeli indirimin
bir glin yapilacagini belirten Villeroy henlz o noktada
olmadiklarini sdyledi. Son aylardaki gugcli dezenflasyon
trendini olumlu kargilayan Villeroy’a gére AMB’nin yumusak
inisi basarmasi mumkun. Almanya Merkez Bankasi Baskani
Joachim Nagel ise Persembe gunu yaptidi agiklamada bir
baska faiz artisi hamlesini diglayamayacagini belirtmis ve
nihai faiz seviyesine yakin olduklarini ddsunduklerini
belirtmigti.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde'a
gore AMB artik sikilastirmaya ara verip bekle-gér moduna
gegebilecek noktada. Frankfurt'ta Bundesbank'in diizenledigi
bir etkinlikte konusan Lagarde, kullanilan mihimmatin
miktari géz onidne alindiginda, Ucretler, sirket karlari, mali,
jeopolitik gelismeler gibi hayatimizin bilesenlerini ve

kesinlikle mihimmatin ekonomik hayati nasil etkiledigini gok
dikkatli bir sekilde gézlemleyerek mevcut faiz seviyesinde ne
kadar kalmamiz gerektigine karar verebileceklerini belirtti.
Lagarde, enflasyonla micadele bitmedigini ve kesinlikle
zafer ilan etmediklerini de ifade ederek, tuketici fiyatlarindaki
artisi hedeflenen seviyeye geri getirme s6zu verdi.

Cin hukumetinin Liderlik Grubu, Kusak ve Yol Girigsimi’nin
gelecek 10 yildaki gelisimine iliskin vizyon ve eylem planini
acikladi. Cin'in gelecek 10 yilda baglantihlik projeleriyle,
kiiresel serbest ticaretin gelisimine katkida bulunmayi
surdireceginin belirtildigi planda, yeni donemde ulastirma ve
altyapinin yaninda, dijital ekonomi, yesil kalkinma ve saglik
alaninda inovasyon odakh projelerle isbirligi alanlarini
genisletecedi kaydedildi. Planda proje yatinmlarinda Cin'in
ulusal para birimi yuanin kullanilmasina oOncelik verilecegi
belirtilerek yuan-bazli finansman araclarinin  kullaniminin
artinlacagina isaret edildi.

Nissan, batarya uretimi ve altyapisi olmak lzere U¢ modele 3
milyar sterline kadar yatirrm yapacagini acikladi. Aciklamaya
gére sirket, ingiltere'deki Sunderland fabrikasinda Uretilen iig
modelinin % 100 elektrikli versiyonlarini Uretecek. Bu
cergcevede Nissan'in amiral gemisi Nissan Qashgai, JUKE ve
LEAF modellerinin tamamen elektrikli versiyonlar Uretilecek.
Nissan'in Uretim plani, Sunderland'deki EV36Zero merkezinde
Uc elektrikli aragtan, Ug¢ gigafabrikadan ve 3 milyar sterline
kadar yatinrmdan olusacak. Hem ara¢ hem de batarya Uretimi
ise, Nissan'daki rizgar ve gunes ciftliklerini icerecek ve Nissan
ve komsu tedarikgilerine % 100 yenilenebilir elektrik saglama
kapasitesine sahip olacak EV36Zero Microgrid tarafindan
desteklenecek.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Pozitif): Hatirlanacagi tzere sirketin 5 Mayis tarihinde yaptigi KAP agiklamasinda Biotrend
ileri DénUistim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Sanayi A.S. tarafindan izmirde gergeklestirilmesi planlanan piroliz
yagi ve car (kémir tozu) Uretimine yonelik olarak sirketin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhdi'na basvuruda bulunmaya
davet edildigi belirtilmisti. Gegtigimiz Cumartesi giini Resmi Gazete’de agiklanan Cumhurbagkanligi kararina gore
Biotrend ileri Déniisiim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Sanayi A.S. s6z konusu yatirimina iliskin olarak proje bazli
devlet desteginden yararlanmaya hak kazandi. Karara gore sirket 9,2 milyar TL yatirim ile yilhk 55 bin ton kapasiteli
tesis kuracak ve tesiste 40 nitelikli personel de istihdam edilecek. Destek kapsaminda sirkete Gimrik Vergisi
Muafiyeti, KDV istisnasi, KDV iadesi, vergi indirimi, bes yil boyunca sigorta primi igsveren hissesi destegi, 100 milyon
TL'ye kadar nitelikli personel destegi ve yatirim yeri tahsisi saglanacak. Bu tesvik Honeywell'in UpCycle Process
teknolojisini kullanarak yapilacak olan ticari olgekli ilk ileri plastik atik geri dontsum tesisi kurulmasi konusunda bir
adim olma niteligi tasiyor. Tesisin 2025 yilinda devreye alinmasi 6éngoéruliyor. Biotrend, 2021 yili itibariyle yGratilen
siire¢ sonunda yeni kurulan Biotrend ileri Déniisiim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Sanayi firmasi sermayesinde
olusacak ortaklik anlasmasini Nisan ayinda imzaladi. Bu kapsamda kurulan sirkette Biotrend ile Honeywell
istiraklerinden UOP Limited arasinda UOP Limited’in azinlhk pay sahibi olacag! bir ortaklik yapisi da planlaniyor.
imzalanan anlagsma ile es zamanl olarak ekipman tedarik, tiretim lisans ve garanti sézlesmeleri de imza altina alind..

Hisse Kodu BIOEN F/K 15,8
Cari Fiyat (TL) 18,30 FD/FAVOK 23,6
52H En Yiksek (TL) 26,02 FD/Satislar 7,1
52H En Diisiik (TL) 12,29 PD/DD 15,9
Piyasa Degeri (mn TL) 9.150,0
Piyasa Degeri (mn USD) 317,9 S1H -1,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A -17,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -11,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -55,8%
3A Hacim (mn TL) 306,7 YB -47,9%

Tiirk Traktor (TTRAK, No6tr): Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating (JCR-ER), sirketin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notunu en yiksek dizey olan "AAA (tr)", Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunu "J1+ (tr)",
goruntmlerini ise Stabil olarak belirledi.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 9,4
Cari Fiyat (TL) 722,00 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 1.057,50 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 241,57 PD/DD 9,3
Piyasa Degeri (mn TL) 72.248,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.510,5 S1H -3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A -13,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -13,1%
Temettl Verimi 2,8% S1Y 124,4%
3A Hacim (mn TL) 448,3 YB 74,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Polisan Holding (POLHO, Nétr): DOP Yapi Mimarlik insaat Gida Turizm Hizmetleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ve DAP
Yap!i ingaat San. ve Tic. A.S. Ortak Girigimi tarafindan Polisan Holding ydnetimine Pendik Projesi'nin sunumu yapilmig
olup projenin buyukligu dikkate alinarak, projenin lansman ve satis tarihinin gayrimenkul piyasasindaki gelismelere
gore belirlenecegi bildirildi.

Hisse Kodu POLHO F/K 7,1
Cari Fiyat (TL) 14,96 FD/FAVOK 17,9
52H En Yiksek (TL) 19,45 FD/Satiglar 2,6
52H En Dusuk (TL) 7,26 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 11.347,2
Piyasa Degeri (mn USD) 394,3 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% Si1A 7,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 27,7%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -58,2%
3A Hacim (mn TL) 164,8 YB -32,6%

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Pozitif): %100 bagh ortakhdi “KONTROLMATIK TECHNOLOGIES ORTA ASYA" FC
LLC ile yurt digi bir musterisi arasinda 220 kV ylksek gerilim kapsaminda 4.200.000 USD tutarinda s6zlesme imzalandi.
Sdzlesmenin bedeli giincel kurla vergiler hari¢ toplam 120.834.000 Turk Lirasi'dir.

Hisse Kodu KONTR F/K 64,5
Cari Fiyat (TL) 266,75 FD/FAVOK 555,9
52H En Yuksek (TL) 351,00 FD/Satiglar 20,2
52H En Disuk (TL) 103,81 PD/DD 27,6
Piyasa Degeri (mn TL) 53.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.853,8 S1H -2,2%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -7,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 1,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -25,5%
3A Hacim (mn TL) 2.010,2 YB 24,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.08x
7.0 Minimum 5.91x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.82x 5.90x
6.0 ,\ .
I Minimuma Uzaklik 0.17x 1.91x
5.5 L Maksimuma Uzaklik -1.46x -1.54x
50 h N Performans -11.5% 12.0%
4.5 ‘ ’ \WI
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § § § Y g § g iy g % Y g g Y g g g carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
- - e e e & © c © c o o 0 0 O 4 carpan seviyesine %3.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 235 Kapan|§ 1.20x
1.6 Minimum 1.10x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.21x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.63x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.40x
0.6 Performans 15.3% -10.3%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
S S 3 33 s g T 3 S TS5 88 S S
— — o o o o o o o o o o o o o — — -~

¢arpan seviyesine %17.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.09x
122 Minimum 14.07x 8.19x
155 v \ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 16.49x 12.97x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.02x 5.91x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.38x -6.18x
10.5
g5 [ R A Performans -10.2% 44.1%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
S 8 9 9 9 % & T 5 8 R ® ® & 5 S S carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —
T
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8 yak”"z'

atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 2.04
Minimum -1.6 -22.8
Maksimum 19.8 19.8
Ortalama 95 -1.9
Minimuma Uzakhk 3.6 24.8
Maksimuma Uzakhk -17.7 -17.7
Performans 1.8% 4.5%
-30 ..
N N n m e m s o e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o~ o o o o o o o o o o o~ o~ o o . .
S ] 9 9 8 @ & § A 0 R ¥ ¥ & & 8 9 seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
- — o o o o o o o o o o o o o - — -

seviyeye 3.9 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 0.0
Minimum 9.0 -20.4
20 Maksimum 39.0 39.0
10 0 Ortalama 237 3.6
0 Minimuma Uzaklk -9.0 204
Maksimuma Uzaklik -39.0 -39.0
-10 Performans 2.5% 0.5%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 8 8 3 3 3 8 g 8 8 S 3 3 3 & 3 g seviyeye 23.7 puan; son bir yillik ortalama
O 8§ 83 388 3 3 8 8 8 5 38 8 3 8 s o seviyeye 3.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 0.0
10 Y Minimum 4.4 -24.0
Maksimum 22.3 22.3
0 Mm {\ Ortalama 12.6 -1.2
N r Minimuma Uzakhk -4.4 24.0
-10 Maksimuma Uzaklk -22.3 -22.3
20 Performans -3.2% -3.5%
-30
§ § Ry § g § § g § g § & g g § g g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < o o o o © o o o o o © o o A < o seviyeye 1.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
27 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE Ekim 2,1% 2,1%
27 Kasim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Ekim - 11,9%
27 Kasim 16:00 ABD insaat izinleri (milyon dolar) Ekim 1,487 1,471
27 Kasim 16:00 ABD insaat izinleri (Aylik) Ekim 1,1% -0,05%
27 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
27 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ekim -4,8% 12,3%
27 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Kasim -16,0 -19,2
28 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Eylul 0,4% 0,6%
28 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 101,0 102,6
28 Kasim 18:00 ABD Richmond imalat Endeksi - 1 3
28 Kasim 18:00 ABD Richmond is Kosullari Endeksi - - -15
28 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Kasim - -18,7
29 Kasim 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 96,5
29 Kasim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim -6,70 -5,01
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim 93,5 93,3
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Kasim -9 -9,3
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,5
29 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Given Endeksi (Final) Kasim - -16,9
29 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 24.Kas - 3,0%
29 Kasim 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi (Geyreklik) 3. Ceyrek - 3,5%
29 Kasim 16:30 ABD Yilliklandirilmis GSYiH (Ceyreklik) 3. Ceyrek 5% 4,9%
29 Kasim 16:30 ABD GSYiH Deflatéri 3. Ceyrek 3,5% 3,5%
29 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3. Ceyrek 4,0% 4,0%
29 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim 3. Ceyrek - 2,4%
29 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim -86,7 -85,8
29 Kasim 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Ekim - 0,2%
29 Kasim 18:30 ABD Fed Bej Kitap - - -
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Oncii) Ekim 0,7% 0,5%
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) (Oncii) Ekim 0,4% -4,4%
30 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,4% -0,1%
30 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 5,9% 5,8%
30 Kasim 04:30 Gin imalat PMI Kasim 49,6 49,5
30 Kasim 04:30 Gin imalat Disi PMI Kasim 51,1 50,6
30 Kasim 08:00 Japonya Tuketici Guveni Kasim - 35,7
30 Kasim 08:00 Japonya insaat Siparisleri (Yillik) Ekim - -3,0%
30 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim - -6,8%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYiH (Yillik) 3. Ceyrek 57% 3,8%
30Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) (Oncii) Kasim - 0,1%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) (Oncii) Kasim 2,8% 2,9%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (illik) Kasim 3,9% 4,2%
30 Kasim 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Gelir Ekim 0,2% 0,3%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Gider Ekim 0,2% 0,7%
30 Kasim 16:30 ABD Reel Kigisel Harcamalar Ekim 0,1% 0,4%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatora (Aylik) Ekim 0,1% 0,4%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori (Yillik) Ekim 3,1% 3,4%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Deflatori (Aylik) Ekim 0,2% 0,3%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Deflatord (Yillik) Ekim 3,5% 3,7%
30 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 25.Kas - 209k
30 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 18.Kas - 1840k
30 Kasim 17:45 ABD MNI Chicago PMI Kasim 46,0 44,0
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Ekim -0,9% 1,1%
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ekim - -13,1%
1 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Kasim - 48,1
1 Aralik 04:45 Cin Caixin imalat PMI Kasim 49,3 49,5
1 Aralik 10:00 Tirkiye imalat PMI Kasim - 48,4
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 43,8 43,8
1 Aralik 14:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
1 Aralik 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Ekim 0,4% 0,4%
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 47,7 46,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 45,1
1 Aralik 18:00 ABD ISMistihdam Kasim - 46,8
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 45,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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